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FUNDACAD BANRISUL
DE SEGURDADE SCOIAL

1.

Frh

Politica de Investimentos

De acorde com a Resolucdo no 4.661 do CMN, artigo 19, Cap
2018 e a IN PREVIC no 6, artigos 22 e 23, Capitulo 1V, de 14 de novembro dé

de Seguridade Social, adiante designada, neste instrumento, abreviadamen

Politica de Investimentos do Plano FBPREV MULTIPATROCINADO pa

A Politica de Investimentos do Plano FBPREV MULTIPATRO
conceitos aplicados na Gestdo dos Ativos do Plano, na selecdo e quant
desempenho, de risco, dos objetivos de retorno e limites operacionais, no «

de selegdo de ativos, de veiculos de investimentos, considerando diretrizes

especialmente os aspectos de seguranca, liquidez, rentabilidade, solvéncia & transparéncia.

Este conjunto de “conceitos” fornece a base necessaria para g
p

areas de gestdo da FUNDACAQO administrem os recursos, com visdo e objetivo de, no médio e longo

prazo, obter rentabilidade otimizada dos recursos do Plano.

Importante destacar que os objetivos de retorno por Segmento e do Total dos Atives do

Plano estabelecidos nesta Politica de Investimentos, bem como o retorno a
Geréncia Financeira tem por base a rentabilidade bruta, ndo se constituing
como parametro, retorno ou indice de remuneragdo das contas dos Participa

que sao remuneradas pelo conceito de rentabilidade liquida contabil.

2. Fundamentos Estatutarios

Aplicados ao Plano FBPREV MULTIPATROCINADO, no que

Estatuto Social da Fundacio Banrisul de Seguridade Social

Aprovado pela Portaria SNPC no 714, de 08-08-2019,

26-08-2019, que dispde em: [...]

Capitulo IV - Da Aplicagio do Patriménio

Art. 89 - A FUNDACAO aplicara os recursos garantidores das reservas técnicas, provisies e
fundos dos Planos de Beneficios que administra mediante a observancia do

solvéncia, liquidez, rentabilidade e transparéncia, visando adequacéo a nat

observando, ainda, o disposto na legislagéo e normas aplicaveis.

itulo 1V, de 25 de maio de

e FUNDAGAOQ, estabelece a

ra o ano de 2021.

CINADO é um conjunto de

2018, a Fundacdo Banrisul

ficagdo de pardmetros de
stabelecimento de critérios

e nermas legais em vigor,

ue os orgdos de decisdo e

valiado e quantificado pela
o, em nenhuma hipdtese,

ntes e Assistidos do Plano,

couber,

publicada no DOU, de
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DE SEGURIDADE SOCIAL

Art. 99 - A politica de investimentos para a aplicacdo dos recursos garantidores das reservas

tecnicas, provisGes e fundos de cada um dos Planos de Beneficios administrados pela FUNDACAOQ,
estruturada em consonancia com as respectivas premissas atuarias, serd aprovada anualmente pelo

Conselho Deliberativo, observado o disposto neste Estatuto e na legislagdo e/ normas aplicaveis.

Pardgrafo Unico - Os negocios envolvendo bens iméveis pertencentes aos Planos de

Beneficios administrados pela FUNDACAO s6 poderdo ser realizados por proposta da Diretoria Executiva,

aprovada pelo Conselho Deliberativo.
Capitulo V - Do Regime Financeiro [...]

Art. 11 - A Diretoria Executiva da FUNDACAO apresentara ao Col
(trinta) de novembro de cada ano, o orcamento para o ano seguinte, e as

dos respectivos Planos de Beneficios e de Gestdo Administrativa.

selho Deliberativo, até 30

Politicas de Investimentos

Paragrafo Unico - Dentro de 30 (trinta) dias apds a apresentacéo, o Conselho Deliberativo

deliberara sobre o orgamento e as Politicas de Investimento dos respectivos

Gestdo Administrativa. [...]
Capitulo VI - Dos Orgéos Estatutarios [...]
Secéo II - Do Conselho Deliberativo e
Art. 22 - Compete ao Conselho Deliberativo as seguintes matéria

VI - politica de investimento para a aplicacdo dos recursos g

Planos de Beneficios e de

el

arantidores das reservas

técnicas, provisées e fundos de cada um dos Planos de Beneficios administrados pela FUNDACAQ;

VII - autorizar investimentos que envolvam valores iguais ou sy
cento) dos recursos garantidores das reservas técnicas, provistes e fundos

Beneficios administrados pela FUNDACAO;

VIII - contratacdo de auditor independente, atuario e avaliado

disposto na legislacio e normas aplicaveis; [...]

XXT - autorizar negociacbes que envolvam bens iméveis per

beneficios da FUNDAGAO por proposta da Diretoria Executiva; [...]

XXVI - aprovar o regime de algadas da FUNDACAO, median

Executiva;

Secdo III - Da Diretoria Executiva

periores a 5% (cinco por

e cada um dos Planos de

" de gestdo, observado o

tencentes aos planos de

te proposta da Diretoria
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FUNDACAOQ BANRISUL
DE SEGURIDADE SOCIAL

AR

Art. 24 - A Diretoria Executiva é o orgdo responsavel pela adn
de seus Planos de Beneficios, em conformidade com a politica de administ

Deliberativo, dentro dos objetivos por ele estabelecidos.

Art. 25 - A Diretoria Executiva terd mandato de 4 (quatro) ano
julho e encerrado em 30 de junho dos exercicios correspondentes, permitida

de 4 (quatro) membros, com as seguintes designacbes especiais:
I - Diretor-Presidente;
I1 - Diretor Financeiro;
III - Diretor de Previdéncia;

IV - Diretor Administrativo. [...]

Art. 27 - Sdo atribuicBes e deveres da Diretoria Executiva: [...]

II - Cumprir e fazer cumprir o disposto neste Estatuto, nos r

Beneficios, no regulaments do plano de gestdio administrativa e nos demais atos normativos internos,

bem como executar as decisbes do Conselho Deliberativo;
II1 - Propor ao Conselho Deliberativo:

a) diretrizes fundamentais e normas gerais de organizacdo, o

FUNDACAO e de seus Planos de Beneficios;

b) orcamento e plano de gestdo administrativa para a FUN

Beneficios; [...]

e) politica de investimento para a aplicacdo dos recursos garantidores das reservas técnicas

provisdes e fundos de cada um dos Planos de Beneficios administrados pela

i) planos, politicas e programas, anuais e plurianuais, normas

negocios julgados necessarios ao desenvolvimento da FUNDAGCAO; [...]
k) o regime de algadas da FUNDACAO; [...]

IX - Autorizar a aplicacio de disponibilidades eventuais,

regulamentares pertinentes; [

XII - A Diretoria Executiva escolhers dentre os seus membros os responsaveis pelas
aplicagbes dos recursos garantidores dos planos de beneficios e de gestdo e demais responsaveis pelas

atribuigbes definidas nas normas aplicaveis da FUNDACAQ, designando os res

5
[(a]
=
o
ninistracéio da FUNDAGAO e s
=
racdo tracada pelo Conselho g
g
]

B, sempre iniciado em 10 de

a recondugdo, e é composta

egulamentos dos Planos de

GUL Para validar o documento e suas assinaluras acesse https:/app.ideiasigne

A
Al

peracdo e administracdo da

DAGAO e seus Planos de

’

FUNDACAQ; [...]

e critérios gerais e outros

respeitadas as condicbes
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respectivos segmentos, ficando os demais sujeitos ao disposto no paragrafo Unico do art. 22 da Lei

Complementar n® 108; |

Art. 31 ~ Compete ao Diretor Financeiro:

I - Individualmente:

a) A gestio dos investimentos, avaliacdo e negociagao dos ativos que comp&em os recursos

garantidores e execucdo das politicas orientadoras da gestdo dos ativos da RUNDACAO, especialmente

no gue diz respeito acs investimentos, aos riscos e & liquidez; [...]

Secéo IV -~ Do Conselho Fiscal

Art. 34 - O Conselho Fiscal é o ¢rgdo responsavel pela atividafde de controle interno da

FUNDACAQ. [...]

Art. 38 - Compete ao Conselho Fiscal:

I - andlise e avaliacdo das contas da FUNDACAO, bem como a e aboracdo dos respectivos

pareceres e votos, observado o disposto na legislagdo e normas aplicaveis;

II - examinar e deliberar sobre os balancetes dos Planos de Benéficios da FUNDACAO:

IIT - emitir parecer sobre as demonstracdes contabeis, financeiras|e atuariais da FUNDACAO

e de seus Planos de Beneficios, bem como sobre a prestacdo de contas da Diretoria Executiva;

IV - examinar, em qualquer época, os livros e documentos da FUNDACAO; Fesd]

VI - apresentar ao Conselho Deliberativo pareceres sobre os negécios e as operagdes sociais

do exercicio, tomando por base as demonstracbes contdbeis e financeiras, o inventério e as contas da

Diretoria Executiva; [...]

VIII - emitir, na forma e periodicidade determinadas pela legislgcdo e normas aplicaveis,

relatorios de controles internos que contenham conclusdes e, se for o caso, recomendacdes sobre

exames efetuados, os quais deveriio ser levados ao conhecimento do Copselho Deliberativo para

providéncias que eventualmente devam ser adotadas. [...]

WK
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FUNCACAQ BANRISUL
DE SEGURIDADE SOCIAL

3. Fundamentos N&o Estatutarios

3.1. Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos, de carater consultivo, ligado a Dire
por técnicos com conhecimento do mercado financeiro e de capitais, da Fun
€ que se reunira, ordinariamente, uma vez por més tendo por finalid
investimento e realocagio do portfélio sempre visando os principios da
seguranca e rentabilidade dos planos de previdéncia e do PGA,
especifica, a Politica de Investimentos e outras politicas de observancia

recursos garantidores dos planos de beneficios e do PGA, aprovados pelo Cq

3.2. Politica de Algadas e Competéncias na Aplicacéo dos Recursos G

A Politica de Algadas e Competéncias estabelece os limites de
tomada de decisdo de investimentos, suficientes para propiciar @ FUNDAC
com a sua missdo bem como seus objetivos estratégicos, sem violar o po
pelo Estatuto Social, bom como gerenciar potenciais impactos adversos

execucao dos objetivos da FUNDAGAQ no gerenciamento dos investimentos.

3.3. Politica de Alocac¢éo no Segmento de Renda Variavel

A Politica de Alocacio em Renda Varidvel ¢ um conjunto de

2toria Executiva é integrado
dagdo e dos Patrocinadores,
ade apreciar propostas de

ptimizacdo dos resultados,

em consondncia com a legislacio

obrigatéria na gestio dos

nselho Deliberativo.

arantidores

algada e competéncia da
AO capacidade de cumprir
der de decidir estabelecido

que podem influenciar a

diretrizes que permitem

objetivamente o processo de escolha e selecdo de investimentos no segmento de renda variavel, bem

como o estabelecimente de critérios e procedimentos destinados a manter a

renda varidvel nos limites estabelecidos,

3.4. Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez

A Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez se constitui em

exposicdo ao segmento de

um conjunto de principios,

procedimentos e ferramentas que permitem a gestao do risco de liquidez da FUNDACAO compativel com

a natureza das suas operaces, a complexidade dos servigos oferecidos e a dimenséo da sua exposigio

a esse risco.

s Augusto Grazziotin e JORGE LUIZ FERR! BERZAGUI. Para validar o documents e suas assinaturas acesse https://app.ideiasigner.com.brivalidate/DME5A-
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FUNDACAD BANRISUL

DE SEGURIDADE SOTIAL

A5h

3.5. Politica de Risco de Crédito nas Operacées de Empréstimos

A Politica de Risco de Crédito nas Operagbes de Empréstimos é

procedimentos e ferramentas que permitem a gestao do referido risg

um conjunto de principios,

0, estabelecendo limites

operacionais destinados a manter a exposicio a perdas nos niveis estabelecidos,

3.6. Politica de Risco de Crédito

A Politica de Risco de Crédito se constitui de um conjunto de principios, procedimentos e

ferramentas que permitem a gestdo do risco de crédito dos investiment

operacionais destinados a manter a eXposicao ao risco de ocorréncia de perda

3.7. Politica de Selecao e Monitoramento dos Investimentos em Fun

A Politica de Selecdo de Fundos de Investimentos se const
ferramentas que permitem objetivamente o processo de escolha e selecdo de
de investimento, bem como o estabelecimento de limites operacionais, monito
destinados a manter a exposicio do investimento realizado ao risco de ocorré

niveis estabelecidos.

3.8. Politica para Mitigacdo do Risco Legal dos Investimentos

A Politica para Mitigagdo do Risco Legal estabelece procedimentos

mitigacdo do referido risco.

bs, estabelecendo limites

5 Nos niveis estabelecidos.

dos de Investimentos

itui de um conjunto de
investimentos em fundos
ramento e procedimentos

ncias de performance nos

e responsabilidades para
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DE SEGURIDADE SOCIAL

atribuicbes resumidas de cada orgéo:

4. Processo Geral de Decisdo dos Investimentos

A tomada de deciséo sobre investimentos obedece a seqguinte h

erarguia com as respectivas

Ordem do g b | .
Orgaos de Funcdes Estatutarias (ordem 1 e 2). Principais Fluxo de
Processo . T
oo Decisdo Atribuigdes (ordem 3 e 4) Informacées
Decisério
Aprova a Politica de Investimentos do Plano de Beheficios;
fixa parametros ou limites de alocagdo que norteariio a | Recebe informacgoes
1 Conselho gestdo de recursos do Plano; determina a Diretoria da Diretoria Executiva
Deliberativo Executiva ajustes e correces na gestdo de recursos do e do mercado em
Plano, visando corrigir divergéncias apontadgs pelo geral.
Conselho Fiscal na execucdo da Politica de Investimentos.
¥ A
Recebe informacgtes
Propbe, coordena e executa a Politica de Investimentos dos | do Comité de
5 Diretor planos, aprecia e delibera, dentro da alcada estabelecida, Investimentos, da
Financeiro sobre a gestdo de recursos e alternativas de investimentos | Geréncia Financeira
sugeridas pelo Comité de Investimentos. e do mercado em
geral.

v A A
Sugere a Diretoria Financeira propostas estratéglcas de ) 1!

3 o A or . Recebe informadtes
alocagdo de recursos, de limites de creditos e de a oCcagdo - !

, j ! ) ey ) da Diretoria

. em risco, analisa e sugere & Diretoria Financeira as .
Comité de ) € . ) _ Executiva, da
3 N alternativas de investimentos e de desinvestimentos; R - '
Investimentos . " ] - . Geréncia Financeira
analisa e propSe ajustes na Politica de Investimentos;
) " : 2 e do mercado er

monitora os parametros de risco e o retorno da Carteira de |

. ; - = gerai.
Investimentos, sugerindo os ajustes necessarios.

v 4 v
Acompanha, pesquisa, analisa o mercado financeirp e de | Responsabilidade
capitais, sugere 3 Diretoria Financeira alternativas de | sobre os Segmentos
direcionamento de recursos, contemplando investimjntos e | de Renda Fixa,

4 Geréncia desinvestimentos; executa as operagbes financeiras e | Renda Varidvel.
Financeira demais atribuicBes inerentes ao processo de execu

Politica de Investimentos; sugere ajustes das carteirg
Politica de Investimentos em consendncia com a leg

em vigor e as condictes de mercado.

cdo da

¥S e da

slagdo

Inv.Estruturados,
Inv. no Exterior e
Operagdes com

Participantes.

~ 10

U

—
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FUNCACAD BANRISUL
DE SEGURICADE SOCIAL

5. Indicadores Econdmicos e de Mercado

Apresentamos abaixo 0s indicadores econdmicos e de mercado p

cinco anos, coletados em ago/21.

rojetado para os préoximos

PROJECOES DE 2021 A 2025
INDICADORES/ANOS 2021 2022 2023 2024 2025
INPC (%) 8,01 3,38 3,45 3,44 3,27
IPCA (%) 7,54 4,12 312 3,12 2,99
IGP-M (%) 19,81 4,56 4,03 3,78 3,62
PIB 5,00 2,00 3,10 3,00 2,90
TAXA SELIC MEDIA (%) 4,63 8,00 6,88 6,50 6,50
IBOVESPA Variacio (%) 9,40 9,11 10,36 10,24 9,95
DOLAR Variacdo (%) 2,05 2,24 6,14 -8,43 -6,95

* Fonte: Pesquisa Focus, Ibovespa FBSS e LCA

6. Projecdo do Valor dos Ativos e Participacdo para 2021

Considerando que o plano de beneficios estd em fase de implant
estimar a data inicial e o volume de aporte de recursos, que depende da capt

da adesdo de participantes ao plano, nio ha como projetar o valor dos ativos

7. Indices de Referéncia, Objetivos de Retorno e

Formacgao do Resultado

7.1. indices de Referéncia

No quadro a seguir se encontram definidos os indices de refer

segmentos de aplicacéo e para o total dos ativos aplicados para 2021.

acdo, ndo sendo possivel
acdo de patrocinadores e

para o ano de 2021.

Participacéao na

tncia para cada um dos
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SEGMENTOS indice de Referéniia
Renda Fixa IR RF-CD1
Renda Varidvel IR RV-CD1
Investimentos Estruturados IR IE-CD1
Imobiliario IR IM-CD1
Investimentos no Exterior IR EX-CD1
Total dos Ativos Aplicados IRP-CD1
7.1.1. Segmento de Renda Fixa

O indice de referéncia do Segmento de Renda Fixa é um indice calculado mensalmente pela
FUNDAGAO, denominado indice de Referéncia Renda Fixa~CD1 (IR RF-CD1). O calculo deste indice
considerara a proporcionalidade, a indexagdo, o prazo de vencimento e alforma de precificagdo dos
ativos que compdem esse segmento, ponderado pelo benchmark de cada su bgrupo de ativos. O quadro
ue segue mostra uma estimativa da configuragdo inicial do IR RF-CD1 para o anc de 2021, j& que
mensalmente o indice sera rebalanceado. Caso sejam adquiridos ativos ndp enquadrados nas classes

identificadas, a ponderacdo sera realizada considerando os pardmetros de mercado aplicaveis,

Subgrupos Benchmark Participacao %
Ativos remunerados pela Taxa Selic marcados a mercado IMA-S 0,00
Ativos remunerados pela Taxa CDI marcados 3 mercado 96% CDI 100,00

Ativos indexados ao IPCA marcados a mercado com

; ar ; IMA-B 5 0,00
vencimento inferior a cinco anos

Ativos indexgdos ao IPCA ma |‘ca(ljos a mercado com IMA-B +5 0,00
vencimento igual ou superior a cinco anos

Total IR RF-CDJL 100,00

- IMA-S = Indice de Mercado Anbima composto dos Titulos Publicos Federais atrelados 3

Taxa Basica Selic do Banco Central;
- CDI = Taxa de remuneracdo dos Depositos Interbancarios;

- IMA-B 5 = Indice de Mercado Andima composto dos Titulos Pliblicos Federais atrelados

ao IPCA, composto por vencimentos de prazo inferior a cinco anos;

5A-
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- IMA-B +5 = Indice de Mercado Andima composto dos Titulos Plblicos Federais atrelados

ao IPCA, composto por vencimentos de praze igual ou superior a cinco anos

Zoluds Segmento de Renda Variavel

O indice de referéncia para o Segmento de Renda Variavel serd denominado IR RV-CD1 e

serd equivalente a variaco do Ibovespa.

7.1.3, Segmento de Investimentos Estruturados

O indice de referéncia para o Segmento de Investimentos Estruturados serd denominado

de IR IE~CD1 e serd equivalente a variagdo do IMA-S.

7.1.4. Segmento Imobilidrio

O indice de referéncia para o Segmento Imobilidrio serd denominado IR IM-CD1 e sera

equivalente a variacio do INPC + 3,00%.

Zik5 Segmento de Investimentos no Exterior

O indice de referéncia para o Segmento de Investimentos no Exterior sera denominado IR

EX-CD1 e serd equivalente & variaciio do MSCI-World adicionada a variacio cambial.

7.1.6. Total dos Ativos Aplicados

O indice de referéncia do Total dos Ativos Aplicados é um indice

pela FUNDACAO, denominado Indice de Referéncia Ponderado-CD1 (IRP-CD1

considerara a proporcionalidade das classes de ativos que compdem o total d

pelo benchmark de cada subgrupo de ativos. O quadro que segue mo

configuragdo inicial do IRP-CD1 para 2021, ja que mensalmente o indice serd r

: calculado mensalmente

). O célculo deste indice
as aplicacbes, ponderado
stra uma estimativa da

ebalanceado. Caso sejam

adquiridos ativos néo enquadrados nas classes identificadas, a ponderacdo serd realizada considerando

0s parametros de mercado aplicaveis.

X )L
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Subgrupos Benchmark Participacdo %

Ativos remunerados pela Taxa Selic marcados a mercado IMA-S 0,00
Ativos remunerados pela Taxa CDI marcados & mercado 96% CDI 100,00
Seg._Renda Eixa % Ativqs indexados ao IPCA com IMA-B & 0,00
vencimento inferior a cinco anos

Seg._Renda Fixa - Ativos in-dexacf_os ao IPCA com IMA-B 45 0,00
vencimento igual ou superior a cinco anos

Segmento de Renda Varidvel Ibovespa 0,00
Segmento de Investimentos Estruturados IMA-S 0,00
Segmento de Investimentos no Exterior MSCI-W + var.|cambial 0,00
Segmento Imobiliario INPC + 3% 0,00
Total IRP-CD1 100,00

7.2. Desempenho do Plano de Beneficios e dos Segmentos de Aplicacdo

No quadro a seguir, encontra-se a rentabilidade do plano de ben

aplicacdo nos dltimos 5 anos:

eficios e dos segmentos de

SEGMENTOS 2016 2017 2018 2019 2020 Acumulado
Renda Fixa 0,00%
Renda Variavel 0,00%
Investimentos Estruturados 0,00%
Imobiligrio 0,00%
Operagdes com participantes 0,00%
Investimentos no Exterior 0,00%
Total dos Ativos Aplicados 0,00%

Plano em fase de implantacdo, sem histérico de rentabilidade.

uras acesse hitps://app.ideiasigner.com.brivalidate/DME5A-

&
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8. Gestdo dos Ativos

A gestdo dos investimentos no ano de 2021 do Plano

MULTIPATROCINADO, estruturade na modalidade de contribuicdo definid

de Beneficios FBPREV

a, terd como principais

objetivos viabilizar a alocagio dos recursos, considerando o volume de recursos aportado, e

proporcionar a liquidez necessaria, destacando-se a condicdo de plano extremamente “jovem” com

possibilidade de, nos anos iniciais, elevados resgates ou portabilidade.

Devem ser observadas para todos investimentos realizados nos

segmentos de aplicacdo

adiante especificados as Politicas de Alcadas e Competéncias na Aplicacio dos Recursos Garantidores,

de Gerenciamento de Risco de Liquidez e de Mitigagao do Risco Legal dos Inves

adiante arroladas para cada segmento de aplicacdo.

Ademais, deverdo ser observados, sempre que possivel e aplicd
internamente para avaliagdo de risco relacionados a sustentabilidade econom

governancga des investimentos.

E permitido realizar operaces com ativos financeiros dos
fornecedores e clientes considerando-se a natureza de sua atividade econd
financeira, e consequentemente seu relacionamento com o mercado em geral,

regional, nacional e internacional.

O Comité de Investimentos, conforme as condicbes de merc;
elevacdo ou reducdo da participacdo percentual alvo de cada um dos g

observados os limites maximos e minimos estabelecidos.

Dentro deste contexto e de acordo com a legislagdo em vigor, ¢

timentos e, as especificas

vel, os critérios definidos

ca, ambiental, social e de

patrocinadores, de seus
mica principal, instituicdo

financeiro, ndo financeiro,

ado, podera recomendar

egmentos de aplicacgéo,

:stabelecemos a seguir o

foco de gestdo dos ativos do Plano para o ano de 2021, com vis&o e objetivos de curto, médio e longo

prazo, bem como os limites e pardmetros operacionais dessa Politica de Investimentos.

8.1. Segmento de Renda Fixa

Considerando que o plano estd em inicio de implantacdo as

alocagbes no segmento

priorizaréo aplicacdes em fundos de investimento, até que os recurso do plang atinjam um volume que

permita diversificacdo.
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8.1.1. Limites de Participacio

Para o segmento de Renda Fixa o limite maximo de participacap
dos Ativos Aplicados, A participag&o alvo projetada na Politica de Investime

100,00% do Total dos Ativos Aplicados, caso ocorra aporte de recursos.

8.1.2. Portfélio Elegivel

Os recursos aportados serdo aplicados em fundo de renda fixa

A selegdo de fundos de investimentos deve observar a Politica d

dos Investimentos em Fundos de Investimentos.

Adicionalmente o processo decisério deve considerar o enquadra

vedagdes, disponibilidade de recursos.

B.1.3. Precificacdo dos Ativos de Renda Fixa

Os ativos que compdem o Segmento de Renda Fixa, quando a
pelo Custodiante, dentro das categorias estabelecidas pela FUNDAGAO,

Resolugdo CNPC no 29, de 13 de abril de 2018, e Instrucdo PREVIC no 31, d

8.2. Segmento de Renda Variavel

€ de até 100,00% do Total

ntos para 31/12/2021 é de

com liquidez diaria.

e Selegao e Monitoramento

mento legal, incluindo suas

plicdvel, serdo precificados
em conformidade com a

e 20 de agosto de 2020.

Em 2021 os investimentos no segmento se dardo através da carteira propria e/ou através

de veiculos de investimentos (fundos).

8.2.1. Limites de Participacio

Para o Segmento de Renda Varidvel o limite maximo de participacdo é de 30,00% sobre o

Total dos Ativos Aplicados do Plano. A participacdo alvo projetada na Polit

31/12/2021 é de 0,00% do Total dos Ativos Aplicados.

ca de Investimentos para

C‘;

B,

i

y S

£
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8.2.2. Portfélio Elegivel

A selegdo dos ativos que compSem este segmento deve observar os pardmetros definidos

nesta politica e na Politica de Alocacdo no Segmento de Renda Variavel.

Para a gestdo dos ativos de renda varidvel a FUNDACAO terd como ferramentas basicas, as

informagdes da conjuntura econdmica, as projecdes de resultados com base na andlise fundamentalista

e a andlise gréfica, utilizando relatérios, projecOes e informacBes geradas pelo mercado financeiro em

geral e por banco de dados externo com informacgdes de empresas.

A selecdo de fundos de investimentos deve observar a Politica de

dos Investimentos em Fundos de Investimentos.

Selegao e Monitoramento

Adicionalmente o processo decisorio deve considerar o enquadramento legal, incluindo suas

vedacoes.

8.2.3. Participacdo nas Assembleias das Empresas

A FUNDACAO somente participara das assembleias de acionistag

quando sua participacgio

no capital votante ou no capital total da companhia for superior a 5% ou em qualquer caso, quando

julgar conveniente.

8.2.4, Precificagio dos Ativos de Renda Varidvel

Os ativos que compdem o Segmento de Renda Variavel, guando aplicavel, serdo

precificados pelo Custodiante, em conformidade com a Resolugéo CNPC no 29

e Instrugao PREVIC n© 31, de 20 de agosto de 2020,

8.3.Segmento de Investimentos Estruturados

O segmento de Investimentos Estruturados compreende:

I - cotas de fundos de investimento em participacoes, denominad

, de 13 de abril de 2018,

os Fundos FIP's;

II - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos

de investimento classificados como multimercado;
IIT - cotas de fundos de investimento classificados com “Acbes -

IV - certificados de operacdes estruturadas (COE).

Mercado de Acesso”;

.
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8.3.1. Limites de Participacio

Para o Segmento de Investimentos Estruturados o limite maximbo

sobre o Total dos Ativos Aplicados do Plano. A participacdo alvo projetada na Politica de Investimentos

para 31/12/2021 é de 0,00% do Total dos Ativos Aplicados.

8.3.2. Portfélio Elegivel

A selegdo de fundos de investimentos deve observar a Politica de Selec&o e Monitoramento

dos Investimentos em Fundos de Investimentos.

Adicionalmente o processo decisério deve considerar o enquadramento legal, incluindo suas

vedacoes.

8.4. Segmento Imobiliario

Compoem o Segmento Imobilidrio:

I - cotas de fundos de investimento imobilidrio e cotas de fundos

de fundos de investimento imobiliario;
II - certificados de recebiveis imobilidrios (CRI); e

III - cedulas de crédito imobiligrio (EET)

8.4.1. Limites de Participacio

Para o Segmento Imobilidrio o limite maximo de participacdo &

dos Ativos Aplicados do Plano. A participacdo alvo projetada na Politida de Investimentos para

31/12/2021 é de 0,00% do Total dos Ativos Aplicados.

Os fundos de investimentos imabilidrios do tipo renda néo terdo

para alocacdo de recursos.

8.4.2. Portfélio Elegivel

Como regra geral os titulos e valores maobilidrios sujeitos a class

que poderdo ser adquiridos para compor o segmento Imobilidrio deve

de participacdo é de 15,00%

de investimento em cotas

de 10,00% sobre o Total
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investimento no minimo a classificacio de Baixo/Médio Risco de Crédito emitido por agéncia de rating

observados os parémetros definidos nesta politica e na Politica de Risco de Crédito.

A selegdo de fundos de investimentos deve observar a Politica de

dos Investimentos em Fundos de Investimentos.

Selegdo e Monitoramento

Adicionalmente o processo decisério deve considerar o enquadramento legal, incluindo suas

vedagles.

8.4.3. Precificagido dos Ativos do Segmento Imobilidrio

Os ativos que compdem o Segmento Imobiliario, quando aplicével, serdo precificados pelo

Custodiante, em conformidade com a Resolucdo CNPC n© 29, de 13 de abril de

n¢ 31, de 20 de agosto de 2020,

8.5. Segmento de Investimentos no Exterior

O segmento de Investimentos no Exterior compreende:

2018, e Instrugdo PREVIC

I - as cotas de fundos de investimento e as cotas de fundos de investimento em cotas de

fundos de investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”;

I1 - as cotas de fundos de indice do exterior admitidas 3 negociz

do Brasil;

III - as cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sa
aberto com o sufixo “Investimentos no Exterior”, nos termos da regulamentacs

que invistam, no minimo, 67% do seu patriménio liquido em cotas de

constituidos no exterior;

IV - as cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil S0

aberto com o sufixo “Investimentos no Exterior”, nos termos da regulamentacs

V - Brazilian Depasitary Receipts (BDR) classificados comao nivel

classe “AgGes — BDR Nivel I” nos termos da regulamentacéo estabelecida pela

VI - os ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dq

Brasil, nos termos da regulamentacio estabelecida pela CVM, ndo previstos n

1cdo em bolsa de valores

b a forma de condominio

10 estabelecida pela CVM,

fundos de investimento

b a forma de condominio

o estabelecida pela CVM;

I e cotas dos fundos da

CVM; e

»s fundos constituidos no

DS iNcisos anteriores.
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8.5:1, Portfélio Elegivel

A possibilidade de alocar recursos no Segmento de Inves
diversificar o risco de mercado do plano considerando a correlacéo com

investimentos e se darg preferencialmente através de cotas de fundos de i

timentos no Exterior pode
as demais modalidades de

nvestimentos.

A selecdo de fundos de investimentos deve observar a Politica de Seleciio e Monitoramento

dos Investimentos em Fundos de Investimentos.

Adicionalmente o processo decisério deve considerar o enquadramento legal, incluindo suas

vedacdes.

8.5:2. Limites de Participacado

Para o Segmento de Investimentos no Exterior o limite maxima

sobre o Total dos Ativos Aplicados do Plano. A participacao alvo projetada ra Politica de Investimentos

para 31/12/2021 é de 0,00% do Total dos Ativos Aplicados,

8.6. Derivativos

As operagfes com derivativos para as carteiras préprias dos Segmentos de Renda Fixa e/ou

Renda Varidvel deverdio ser realizadas tendo como objetivo a protecdo dos

O limite para protecdo é de até 100,00% dos ativos,

cumulativamente, total ou parcialmente.

8.7. Empréstimos de Titulos, Valores Mobiliarios e Cotas de Fundos

ativos,

considerados isolados ou

Operactes de empréstimos/aluguel de titulos, valores mobilidrios e cotas de fundos dos

segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel poderdo ser realizadas, total ou

parcialmente.

de participagao ¢ de 10,00%

Carlos Augusto Grazziotin e JORGE LUIZ FERR! BERZAGUI. Para validar o documento e suas assinaturas acesse hitps://app.ideiasigner.com.brivalidate/DME5A-

documento foi assinado por

KPCKB-3XA7R-HVYNWL



FUNDACAD BANRISUL
DE SEGURIDADE SOCIAL

9. Avaliacdo do Risco

9.1. Risco de Crédito e de Liquidez

O acompanhamento e a avaliacdo dos riscos de crédito e de ligy

Politica de Risco de Crédito e a Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez,

9.2. Risco Operacional

Deverdo ser observadas a Politica para Mitigagao do Risco Legal de Investimentos, a Politica

de Algadas e Competéncias na Aplicagéo dos Recursos Garantidores e |a Matriz de Risco para

acompanhamento e mitigagdo do risco operacional.

9.3. Risco de Mercado dos Segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos

Estruturados, Investimentos no Exterior e Carteira Consolidada

O risco de mercado que diz respeito as variagbes nos precos

correlacbes e niveis de volatilidade, serd calculado pelo método Value at Risk

apurado pelo custodiante Banco Itau-Unibanco S/A, sendo os relatérios gerenciais elaborados pela

FUNDACAO.

O VaR representa a perda maxima esperada em um dia utilizand
95%, porém néo se constitui em ferramenta Unica para a tomada de deciséo g

ativos em carteira.

A DNP consiste em relacionar a rentabilidade dos segmentos de

ativos aplicados comparativamente com a variagéo dos respectivos indices de Referéncia, sendo seu

principal objetivo verificar se a rentabilidade dos recursos do Plano esta adere

Referéncia.

O VaR e a DNP s3o instrumentos auxiliares na gestdo de

considerados dentro da estratégia tragada na Politica de Investimentos.

Adicionalmente poderdo ser utilizados outros instrumentos e/ou m

do risco de mercado.

lidez deverdo observar a

dos ativos, taxas, suas

(VaR ) paramétrico. Sera

¢ o grau de confianca de

uanto a permanéncia dos

aplicagcdo e do total dos

nte ou ndo aos Indices de

risco dos investimentos

etodologias para aferigdo

Esse documenito foi assinado por Carlos Augusto Grazziotin e JORGE LUIZ FERR! BERZAGUL. Para validar o documento e suas assinaturas acesse hitps://app.ideiasigner.com.br/validate/DMB5A-

KPCKB-3XA7R-HVNWL

21

e
e




m FUNDACAT BANRISUL
DE SEGURDADE SOCHAL

9.3.1. Limite do Risco de Mercado (VaR) Segmento de Renda

Fixa

Para o Segmento de Renda Fixa estabelecemos como limite mdximo de VaR diario 0,60%

do valor de mercado do segmento.

9.3.2. Limite do Risco de Mercado (VaR) Segmento de Renda

Variavel

Para o Segmento de Renda Variavel estabelecemos como limitel mdximo de VaR diario 5,15%

do valor de mercado do segmento.

9.3.3. Limite do Risco de Mercado (VaR) Segmento de Investimentos Estruturados

Para o Segmento de Investimentos Estruturados estabelecemos como limite maximo de

VaR didrio 0,70% do valor de mercado do segmento.

9.3.4. Limite do Risco de Mercado (VaR) Segmento de Investimentos no Exterior

Para o Segmento de Investimentos no Exterior estabelecemos domo limite maximo de VaR

didrio 3,20% do valor de mercado do segmento.

9.3.5. Limite do Risco de Mercado (VaR) para a Carteira Consolidada

Para a carteira consolidada de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados e

Investimentos no Exterior foi estabelecido o limite maximo de VaR didrio de 3

da carteira.

,25% do valor de mercado

Para a tomada de decisdo sobre eventual desinvestimento serd considerado o VaR da

Carteira Consolidada, j& que no seu cdmputo sdo consideradas as covariing

ias e correlacbes de todos

0s ativos das carteiras de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estrutlirados e Investimentos no

Exterior do Plano.

10. Agente Custodiante e Controladoria

O Banco Itau-Unibanco S/A é responsdvel pelos servicos de
precificacdo dos ativos e valores mobilidrios, de renda fixa, de renda varigve

e exterior, quando aplicdvel, e outros titulos que vierem a ser emitidos e nes

custadia, controladoria e
. estruturados, imobiliario

ta linha classificados. Para
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fundos de investimentos a precificacéo dos ativos sera realizada pelos respectivos mandatarios conforme

regulamentos e legislagdo em vigor.

11. Consolidacédo das Informacdes

A consolidagdo das informactes para geragdo de relatorios legals a serem remetidos aos

6rgdos reguladores ficara a cargo da propria FUNDACAO.

12. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

O Diretor Financeiro é o Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificade (AETQ),

principal responsédvel pela gest&o, alocacéo, supervisdo e acompanhamento dos recursos garantidores

do plano.

13. Administrador Responsavel pela Gestio de Riscos

O Diretor Financeiro é o Administrador Responsavel pela gestdo de riscos dos investimentos

do plano.

Porto Alegre, 31 de agosto de 2021.
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